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DINH NGHIA XEP HANG TIN NHIEM
X&p hang tin nhiém t8 chirc phat hanh

Xé&p hang tin nhiém Té chirc phat hanh 13 viéc dua ra mic danh gid khach quan vé kha ndng thuc hién day
du va dung han cac nghia vu ng trong tuong lai clia doanh nghiép. MUtc tin nhiém nay sé dp dung cho cac
nghta vu no cla td chirc phat hanh ndi chung va khéng phai 1a mic tin nhiém cho bat ky khodn no cu thé
nao.

X&p hang tin nhiém céng cu ng

Xép hang tin nhiém cdng cu no | viéc dua ra y kién danh gid khach quan vé kha ndng thuc hién day dd va
dung han clia mot loai nghta vu ng cu thé. Viéc danh gid nay xem xét d3c tinh cta tirng loai nghta vu , vi du
nhu the tv wu tién thanh todn, tai sdn dam bao, bén bao I3nh va cac diéu khodn khac.

PHUONG PHAP XEP HANG TIN NHIEM VA KY HIEU
Phuong phép xép hang tin nhiém

S&I Ratings dua ra mirc x&p hang tin nhiém sau khi phan tich cac yéu tb lién quan dén dinh tinh - dinh luong
va trao déi vai té chirc phat hanh vé cac nhan t co thé tac déng dén rli ro v& no trong tuong lai. Phuong
phap x&p hang cla S&I Ratings bao quat cac tiéu chi danh gia t&r vi md dén vi md dé dadm bao céc rii ro
trong yéu duagc xem xét mot cach toan dién. Tat cd phuong phap xép hang duoc cap nhat va diéu chinh dinh
ky hang ndm dé phu hop véi thuc tién va méi trudng kinh doanh.

X&p hang tin nhiém dai han

Xé&p hang tin nhiém dai han |3 viéc S&I Ratings dua ra mic xép hang tin nhiém cho té chirc phat hanh/cong
cu no cb ky han trad no gbc tir 1 ndm trd 1&n trén thang diém tir bac ‘AAA’ — chat luvong tin dung cao nhét,
dén bac ‘D’ — chat luvong tin dung thap nhat. Thang diém sé& thé hién rii ro v& no véi mic d6 ting dan theo
th( tu tir trén xubng. Vi du, doanh nghiép duaoc xép hang tai mdrc AAA duoc ky vong s& cé kha ndng thanh
todn rat cao va dn dinh trong vong 12- 24 thang tiép theo. Nguoc lai, doanh nghiép duoc xép hang tai mirc
C cho thay nhiéu kha n3ng s& khong thé thanh todn duoc no khi dén han.

Theo thong 18 vé dau tu, mic x&p hang tir nhdm BBB trd |én dugc xem xét 1a mirc “Dau tu”, trong khi nhém
hang tir BB tré xudng la mdc “Dau co”.

Mrc hang Y nghia

Thé hién doanh nghiép/céng cu no cé rii ro khdng thanh todn dugc nghia vu no &
muc ‘Thap nhat’ va chat lvong tin dung & murc ‘Cuc ky cao’.

Thé hién doanh nghiép/céng cu no cé rii ro khdng thanh todn dugc nghia vu no &
mUrc ‘R4t thap’ va chat luong tin dung & murc ‘Rét cao’.

Thé hién doanh nghiép/céng cu no cé rii ro khdng thanh todn dugc nghia vu no &
murc ‘Thap’ va chat luong tin dung & murc ‘Cao’.

AAA
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A
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BBB Thé hién doanh nghiép/céng Cu Nng co rui ro khéng thanh todn duoc nghia vu no &
muc ‘Tuong doi thap’ va chat lugng tin dung & muirc ‘Vira phai’.

BB Thé hién doanh pghiép/céng cungcoriiro !(héng thanh todn duoc nghia vu no &
murc ‘Cao’ va chat lugng tin dung & mic ‘Thap’.

B Thé hiép doanh nghjép/céng Cu Nng co rui ro khéng thanh todn duoc nghia vu no &
murc ‘R4t cao’ va chat luong tin dung & mirc ‘R4t thap'.

cce Thé hién doanh nghiép{céng CuU Ng ¢o rui ro khéng thanh t/oén duoc nghiavu no &
murc ‘Cuc ky cao’ va chat lwong tin dung & mic ‘Cuc ky thap’.

c Thé hién doanh nghiép(céng cu no d6i mat vdi nguy co khéng thé thanh todn mot
phan nghta vu ng khi dén han.

c Thé hién doanh nghiép/céng cu ng d(f)i mat vai nguy co khdng thé thanh todn mét
phan hodc toan b nghia vu ng khi dén han.

D Doanh nghiép/céng cu no d3 méat kha ndng thanh toan.

Ghi chu: Cdc mirc hang tir AA dén CCC cd thé duoc diéu chinh bdng cdch bd sung déu + hodc trir ~“ nhdm
biéu thj ré rang hon vé murc tin nhiém trong ciing mét nhém hang.

Xép hang tin nhiém ngén han

Xép hang tin nhiém ngén han 13 viéc S&I Ratings dua ra y kién khach quan vé kha ndng thuc thi day du va
dung han d6i vdi cac nghia vu no ¢ thdi han tra no gbc khong qua 12 thang cla té chitc phat hanh.

Muc hang Y nghia

Al C6 kha nang thuc hién day du va dung han cac nghia vu tai chinh & murc ‘Rat cao’.

A2 C6 kha nang thuc hién day du va dung han cac nghta vu tai chinh & murc ‘Cao’.

B1 C6 kha ndng thuc hién day dd va dung han cac nghia vu tai chinh & mdrc ‘Trung
binh’.

B2 C6 kha nang thuc hién day du va dung han cac nghta vu tai chinh & mirc ‘Thap'.

C C6 kha ndng thuc hién day dd va dung han cac nghta vu tai chinh & murc ‘Rat thap’.

TRIEN VONG VA THEO DO XEP HANG
Trién vong

Trién vong thé hién mc xép hang tin nhiém dai han cla doanh nghiép/céng cu no cé thé s& thay déi (nang
bac hodc ha bac) trong vong 12- 18 thang tiép theo. Dbi v&i mbi doanh nghiép/coéng cu ng duac xép hang,
S&I Ratings s& dua ra Trién vong thudc mét trong bén cip do sau, bao gom:

e Tridn vong “On dinh”: Thd hién murc tin nhiém nhiéu kha ning s& khong thay ddi trong ngin han.

e Trién vong “Tich cuc”: Thé hién muic tin nhiém nhiéu kha ndng s& duoc nang lén.

e Trién vong “Tiéu cuc”: Thé hién mdrc tin nhiém nhiéu kha ndng s& bi ha xubng.

e Trién vong “Pang cap nhat”: Thé hién muc tin nhiém cé thé nang 1én hodc ha xuéng phu thudc vao
két qud clia mdt hodc vai su kién trong yéu dang dién ra.
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Déi véi Trién vong “Tich cuc” va “Tiéu cuc”, mic x&p hang nhiéu kha ndng sé thay ddi (nang bac hodc ha
bac) vai bién dd 1a 1 mrc hang, trir khi cé nhitng bién dong 16n khac trong hoat déng cla doanh nghiép.
Tuy nhién, diéu nay khéng ngu y rang mic xép hang chic chén sé thay déi trong tuong lai.

Giam sat tin nhiém (Credit Watch)

CreditWatch thé hién su gidm sat dic biét cla S&I Ratings dbi vdi doanh nghiép/cong cu bi tadc déng bai
nhitng su kién khong ludng trudce cd thé 1am thay d6i mie tin nhiém trong ngan han. Cac trudng hop duoc
dua vao CreditWatch nhu sau:

- Su kién phét sinh ngoai du bdo va chua cé dd théng tin dé danh gia mirc d6 tac ddng 1én murc tin
nhiém. Su kién nay cé thé 1a thuong vu mua ban- sép nhap, tai cau tric doanh nghiép, v.v.

- Thay déitrong yéu lién quan dén kha nang thanh toan clia doanh nghiép/céng cu no tuy nhién chua
xac dinh dugc mirc do tac dong va nhiéu kha ndng mdrc hang sé thay déi trong ngan han.

- Cdc tiéu chi danh gia cla ching t6i thay ddi dé phu hop véi moi truong kinh doanh hodc cac diéu
kién vé nganh nghé hoat déng.

Doanh nghiép/cong cu no duoc dua vao CreditWatch s& khdng dugc ngu y rang viéc didu chinh muc tin
nhiém 1a chic chan xay ra.

Ngirng gidm sat két qua x&p hang tin nhiém

Trong mot s6 truong hop, S&I Ratings s& nglrng gidm sat két qua xép hang tin nhiém dbéi véi doanh
nghiép/cdng cu no, va tir thdi diém nay murc xép hang tin nhiém duoc cdng bd 1an gan nhat s& khdng con
hiéu luc. Cac trudng hop dién hinh nhu sau:

- Bihan ché vé tiép can ngudn thong tin hodc thdng tin dugc cung cap khéng chinh xac va chua duoc
xac thuc.

- Phap nhan doanh nghiép khéng con ton tai sau khi thuc hién mua ban- sap nhap.

- Coéng cu no khdng con tdn tai sau khi d3 duoc tht todn hodc chuyé@n ddi thanh cd phan.

- Theo yéu cau tir phia Té chirc phat hanh.

- Hét thdi han gidm sat theo nhu théa thuan.

- Cac diéu khoan trong hop déng bi vi pham.

- Viéc duy tri két qua xép hang 13 khéng can thiét, vi du doanh nghiép dang thuc hién thd tuc pha
san.

Mrc x&p hang tin nhiém clia doanh nghiép/cong cu no cé hiéu luc ké tir khi S&I Ratings cong bd 1an dau va
duy tri viéc giam sat trong khoang thai gian da thda thuan gilta cac bén, ngoai trir cac truong hgp da néu &
trén.
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Thdi gian thuc hién xép hang tin nhiém cho t6 chitrc phat hanh/céng cu no s& dao déng tir bon (04) dén tam
(08) tuadn lam viéc, ké tir khi S&I Ratings nhan day dd théng tin va dit liéu theo nhu yéu cau. Quy trinh xép
hang tin nhiém bao gdm cac budc sau:

Budc 1: Tiép nhan thong tin va gidi thiéu dich vu

e Tiép nhan yéu cau dich vu va théng tin tir phia td chirc phat hanh.

e Tu van gidi ddp cau hoi vé quy trinh thuc hién va cac théng tin lién quan phuc vu cho viéc xép
hang.

e Ky két Hop ddng dich vu Xép hang tin nhiém vdi t6 chirc phat hanh.

Budc 2: Phan cong nhan su va thu thap théng tin

e Phan céng nhan su bao gdm Nhém Chuyén vién Phan tich va Hoi dong xép hang.
e Thuthap théng tin va dit liéu tir t& chirc phat hanh va cac ngudn tin cay khac.

Budc 3: Trao ddi véi dai dién td chirc phat hanh

e Banlanh dao va dai dién cla t6 chirc phat hanh gép g& va trao d6i véi Nhom phan tich céc van
dé phuc vu cho viéc xép hang tin nhiém.

Budc 4: Phan tich, danh gia va phé duyét két qua x&p hang tin nhiém

e Thuc hién phan tich va lap bdo cdo dua trén cac di liéu da thu thap.
e Hoi ddng xép hang danh gia, biéu quyét va phé duyét mirc xép hang.

Budc 5: Théng bao két qua dén td chirc phat hanh

e S&I Ratings gi khach hang du thdo bao cdo va két qua xép hang.

e Trong trudng hop khéng déng v vai két qud, td chirc phat hanh can cung cap thém théng tin va
dit liéu mdi dé soat xét. Néu khong cé co s tin cdy dé thay déi mitc tin nhiém va td chirc phat
hanh van khéng dong v vdi két qua da thong bao, S&I Ratings s& thuc hién quyén bao luu két
qua.

Budc 6: Cong bb thong tin

e K&t qua x&p hang tin nhiém duoc cong bd trén trang thong tin dién tir cla S&I Ratings trong
vong 24 gid sau khi cé quyét dinh chinh thirc.

Budc 7: Gidm sat xép hang

e Két qud xép hang s& duoc S&I Ratings giam sat dinh ky hodc khi cé céc su kién bat thudng xady
ra c6 thé anh hudng dén mdrc tin nhiém hién hitu.
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SU KIEN MAT KHA NANG THANH TOAN

M4t kha ndng thanh toan 1a viéc t6 chirc phat hanh khong thé thuc hién mot trong cac nghia vu tai chinh
khi dén han. S&I Ratings dinh nghta vé céc su kién dan dén kha ndng mat thanh todn ctia to chirc phat hanh
nhu sau:

e T6 chirc phat hanh khéng thé thuc thi mot phan hodc toan bd cac nghta vu tai chinh (thanh toén I3i
hodc thanh todn gbc) khi dén han nhu da cam két trong cac théa thuan tin dung. Nghta vu tai chinh
bao gdm khodn vay tir t6 chirc tin dung, thué tai chinh, phat hanh trai phiéu va cac khodn cam két
khdac cé phat sinh |3i sut.

e T6 chirc phat hanh dang trong qua trinh thuc hién thd tuc pha sadn hodc bi yéu cau mé thd tuc pha
san tir cac bén cap tin dung do khéng con kha ndng thuc hién cac nghia vu tai chinh.

e Cac khodn nghta vu tai chinh dang duoc dam phén dé tai co ciu hodc thay d6i cac diéu khodn lién
quan dén thoi han va gia tri thanh toan khi td chirc phat hanh khéng thé thuc thi dwoc nghia vu.

Déi vdi nhitng truding hop t6 chirc phat hanh chdm thanh todn do nhitng sai sét ky thuat va khdng lién quan
dén nang luc thuc hién nghta vu thi ching toi s& khdng xem d6 1a su kién méat kha ndng thanh toan.



