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S&I Ratlngs CONG TY CO PHAN XEP HANG TIN NHIEM S&I

GIOI THIEU

Phuong phap xép hang ngan hang ctia S&I Ratings mo ta cdac tiéu chi danh gia va cach két hop gilta céc tiéu
chi nay dé dua ra muc tin nhiém cho td chitc phat hanh. Trong pham vi phuong phap nay, ching tai dinh
nghta td chirc phat hanh 13 cdc ngan hang thuong mai cd phan va chi nhanh ngan hang nudc ngoai hoat
déng theo Luat cac td chirc tin dung tai Viét Nam. Phuong phap nay khdng dp dung cho ngan hang chinh
sach va ngan hang hogp tac xa vi cé su khdac biét trong mé hinh hoat dong.

Céc tiéu chi dénh gid cla S&I Ratings bao quat toan dién cac yéu t6 rdi ro tir vi mé dén vi mé va duoc két
ciu co hé thdng, v8i muc tiéu la dua ra dwgc mirc xép hang tin nhiém cé thé so sanh gilta cac phan khuc
ngan hang v&i nhau. Ching t6i dua ra muc tin nhiém dai han trén thang bac tir m&c AAA — phadn anh chéat
lwong tin nhiém cao nhat, dén mirc D — phan dnh chat luong tin nhiém thap nhat.

Dé tim hiéu thém théng tin vé céc dinh nghta, ky hiéu va thuat ngit vé x&p hang tin nhiém, vui long truy cap
trang thong tin dién t& www.sniratings.com.vn.

CAP NHAT VA BIEU CHINH

Phuong phédp xép hang tin nhiém duoc S&I Ratings cap nhat va diéu chinh hdng ndm hodc ngay khi ching
t6i thay can thiét dé phu hop vdi thuc tién va moi trudng kinh doanh tai Viét Nam. Nhitng diéu chinh trong
tiéu chi danh gid néu dnh hudng dén mdrc tin nhiém hodc Trién vong cua td chirc phat hanh/céng cu no,
ching toi s& xem xét lai tat cd cac truong hop ma muc tin nhiém con hiéu luc va ddng thai s& thong béo
dén tb chirc phat hanh vé viéc cap nhat.


http://www.sniratings.com.vn/
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TONG QUAN PHUONG PHAP

Hinh 1: Tng quan phuong phép x&p hang tin nhiém ngan hang
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Phuong phédp xép hang ngan hang la dua ra danh gid hudng vé tuong lai ma trong dé S&I Ratings tich hop
viéc danh gid Vi mé va nganh Ngan hang (hay con goi la MBIA — Macro and Banking Industry Assessment),
Hb so Kinh doanh, Ngudn vén — Lai nhuan, Vi thé rli ro, Huy ddng — Thanh khoan. Céc yéu té vé dinh tinh
va dinh luvong s& duoc bao gdm trong viéc phan tich dé dua ra mdrc tin nhiém ban dau. Muc tin nhiém nay
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6 thé tang hodc gidm sau khi xem xét cac yéu td didu chinh nhu viéc so sanh véi cac ngan hang khac trong
cung phan khuc hodc so véi trung binh nganh. Cudi cung, ching t6i s& xem xét su hd tro tir cac bén khac
trong tap doan va Ngan hang nha nudc (hodc cac co quan quan ly) dén hoat déng kinh doanh cla ngan
hang.

Céac danh gid hudng dén tuong lai s& duoc dua trén co s& 1a phan tich céc rdi ro vi mé, rdi ro nganh ngan
hang va hoat déng kinh doanh clia ngan hang trong qua khr. D liéu dé phuc vu cho viéc danh gid s& duoc
thu thap tir ngudn thoéng tin dai chung duoc cdng bd bdi doanh nghiép, bdo cdo tai chinh d3 dwoc kiém
toan 03 - 05 ndm gan nhét, thong tin n6i bd duoc cung cap bdi ngan hang va cac thong tin dang tin cay khéc
tlr cac nguon dir liéu uy tin.

Pénh gid clia S&I Ratings bat dau tlr viéc xac dinh diém sb cho danh gid MBIA lién quan dén Vimé va nganh
ngan hang tai Viét Nam. Ching tdi khdng tach rdi cac danh gia nay vi nganh ngan hang cé méi quan hé chit
ché vdi cac van dé vi md va diéu nay da duoc chirng minh trong qua kh( qua céc chu ky kinh té khac nhau.
Sau d6, chuing toi s& danh giad 4 nhom yéu t6 16n khac bao gdm Hb so kinh doanh, Loi nhuén — Ngudn vén,
Vi thé ri ro va Huy déng — Thanh khoan dé cé nhitng diéu chinh tang bac hodc gidm bac tir mirc MBIA. 4
nhém rdi ro nay cé ty trong riéng va bao gdm céc tiéu chi phu cé mirc danh gid tir mirc 1 dén 8 (8 bac) trong
dé mirc 1 1a mirc danh gid tdt nhat va 8 1a mic danh gia thip nhat.

Mrc tin nhiém ban dau s& duaoc diéu chinh thdng qua viéc so sanh vdi trung binh nganh va cac ngan hang
cung phan khuc khi cac danh gid nay chua duoc bao gdm tai cac muc phan tich trén dé cé cai nhin toan
dién vé vj thé ctia nha phat hanh. Cudi cling, cac su hd tro khac d6i véi ngan hang s& duoc xem xét dé dua
ra murc tin nhiém cudi cung, déc biét 13 su hd tro tir Ngadn hang nha nudc va co quan quan ly déi véi nganh
ngan hang trong nhitng giai doan kinh té kho khan.

Mac du phuong phdp nay hudng dan ddnh gid tirng budce trong viéc dua ra mc tin nhiém cho ngan hang,
k&t qua cubi cling co thé s& duac diéu chinh bai kinh nghiém clia nhém phan tich cling nhu thao luan két
qua vdi Hoi dong xép hang tin nhiém.

Bang 1: Tiéu chi danh gia va ty trong

Nhoém yéu tb Tiéu chi danh gia
Chién lugc va quan tri

Hb so kinh doanh Su 6n dinh trong kinh doanh
Su da dang trong kinh doanh
Ty 1 an toan vén
Kha ndng sinh Igi
Khau vi rdi ro
Vi thé rdiro Tdn that tin dung
Murc d6 tap trung tin dung
Ngudn huy déng vén
Thanh khoan

Loi nhuan — Ngudn vén

Huy dong — Thanh khoan

HO SO KINH DOANH

H& so kinh doanh ctia nha phat hanh déng vai trd quan trong trong viéc xac dinh vi thé clia ngan hang tai
thi truong dang hoat dong. S&I Ratings bat dau tir viéc xac dinh chién luoc clia ngadn hang xem cé phu hop
v&i ngudn luc ndi tai khong, va sau dé s& danh gia kha ning thuc thi nhitng chién luoc ndy nhu thé nao
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trong qud khur. Tiép theo, ching ti s& xem xét su 6n dinh trong hoat kinh doanh, dién hinh |3 hoat d6ng
cp tin dung va dich vu hoat ddng, va sau cung |a xem xét céc su da dang dé dam bao hoat dong khong bi
gian doan néu cé bat ky rli ro nao xay ra. Cac yéu td danh gid bao gdbm Chién luoc va quan tri, Su dn dinh
trong kinh doanh va Sy da dang trong kinh doanh.

03 yéu tb trén duoc S&I Ratings danh gid mot cach doc 1ap va sau do s& dudc xem xét va diéu chinh mot
cach tdng thé. Cho mébi yéu t6 trén, ching t6i s& danh gid tr mirc 1 - mirc danh gia tét nhat dén 8 — muc
ddanh gia thap nhat. Mic danh gia cudi cing clia muc dugc dinh nghia theo bang dudi day:

Bang 2: Panh gia Hd so Kinh doanh

Mrc dénh gia Dién giai
Nha phat hanh cé hoat ddng Rat &n dinh va bén vitng cho nhitng giai doan
Murc 1 kinh t& khdc nhau. Mrc ting trudng tin dung vuot tréi so vai trung binh

nganh va dan dau vé mang hoat déng dich vu.

Nha phat hanh cé hoat déng On dinh va bén vitng cho nhitng giai doan
Mtrc 2 kinh té khac nhau. Mrc ting trudng tin dung va hoat dong dich vu Cao

hon nhiéu so véi trung binh nganh.

Nha phat hanh cé hoat d6ng Kha 6n dinh va bén vitng cho nhitng giai doan
Mrc 3 kinh té khac nhau. Mrc ting trudng tin dung va hoat déng dich vu Kha

cao so vdi trung binh nganh.

Nha phat hanh cé hoat ddng Tuong déi n dinh va bén vitng cho nhitng
Mtrc 4 giai doan kinh té& khac nhau. Mrc ting truwdng tin dung va hoat déng dich

vu tuong duong vdi trung binh nganh.

Diéu kién bat Igi trong mdi truong hoat ddng cé kha ndng tac dong tiéu

cuc dén hoat déng kinh doanh. Téng trwdng tin dung khéng 6n dinh va
Murc 5 thap hon so vdi trung binh nganh va it dau tu vao mang hoat déng dich
vu. Doanh thu phu thudc nhiéu vao cac mang hoat déng cé tinh kém én
dinh.
Diéu kién bt lgi trong méi trudng hoat ddng nhidu kha ning tac dong
tiéu cuc dén hoat déng kinh doanh. Tang trudng tin dung khdng dn dinh

Murc 6 va thdp hon so vd&i trung binh nganh. Doanh thu phan I¢n dén tir cdc mang
hoat déng c6 tinh kém 6n dinh.

Murc 7 Hoat ddng kinh doanh dé bi suy yéu bdi khi cé su bat |gi tir thi trudng.

Mtrc 8 Céc db v8 c6 kha nang xay ra cao khi cé su bat lgi tir thi trudng.

Chién lugc va quan tri

Viéc dinh vi chién luvgc phu hop véi nhitng ngudn luc néi tai va dén dau xu hudng thi trudng s& déng vai tro
quan trong trong su thanh céng clia ngan hang. Bén canh dé, ciu tric s& hitu va kha ndng quan trj tot s&
gitp cho chién lugc tré nén kha thi hon va ddng thdi tao bd khung vitng chac cho viéc gidm thiéu rii ro kinh
doanh. D6i vdi ngan hang, ndng luc canh tranh s& phu thudc rat nhiéu vao yéu té quan tri va vi vay ching
t&i xem xét muc nay dau tién khi thuc hién xép hang ngan hang.

Su 8n dinh trong hoat ddng kinh doanh

Céac ngan hang & Viét Nam hién nay déu duoc quy dinh mirc ting trudng hang ndm trong murc room tin
dung duaoc cap bdi Ngan hang nha nudc. Vi vay, ching toi danh gia su 6n dinh clia hé théng ngan hang tai
Viét Nam & murc kha cao va két qua kinh doanh cé thé du phong dugc mot cach twong d6i méc du cé nhitng

4
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bién déng trén thi trudng. D6 véi hoat dong cap tin dung, ching toi s& danh gid mirc ting trudng hang
nam cla khoan muc Tién gl khach hang va Cho vay khach hang. Vi hau hét cac ngan hang & Viét Nam 13
ngan hang thuong mai, hoat déng cap tin dung chiém ty trong 16n nhat trong ciu phan doanh thu nén
chlng t6i s& chu trong vao hoat déng nay. Bbi v&i hoat d6ng dich vu, ching tdi s& xem xét mirc ting trudng
hang ndm va ciu phan trong tdng doanh thu clia nha phat hanh, cling nhu ké hoach sb héa dé dady manh
mang doanh thu nay tdng trudng mot cach bén vitng. Theo quan diém cuia S&I Ratings, hoat déng cho vay
va hoat d6ng dich vu dugc xem |a nhitng hoat déng mang tinh 6n dinh cao. Thu nhap tir nhi*tng hoat déng
khac nhu ching khoan kinh doanh, kinh doanh ngoai héi, bancassurance s& dugc xem 1a it 6n dinh.

Sy da dang trong kinh doanh

Yéu t6 nay déng vai trd quan trong déi vdi sy &n dinh trong hoat dong kinh doanh cdia nha phat hanh. Do
hién nay cac ngan hang Viét Nam hoat ddng chd yéu trong Iinh vuc cho vay, vi vay nhin chung su da dang
trong cadc mang kinh doanh s& khéng 16n nhu nhitng ngan hang hoat déng & nudc ngoai. Bbi v8i nhitng
ngan hang s& hitu cong ty chirng khoan hodc nhitng don vi phap nhan khac, ching toi sé xem xét ty trong
déng gdp vé clia nhitng mang hoat ddng nay va tinh dn dinh ctia né trong dai han.

LOI NHUAN VA NGUON VON

Trong nhitng giai doan kinh té kho khan, hé théng ngan hang s& chiu nhitng tén that lién quan cac khodn
no khéng thé thu hoi, tir d6 dan dén cac chi phi trich 1ap du phong cao cé thé dnh huéng tiéu cuc dén Ioi
nhuan va ngudn vén. S&I Ratings phan tich muc nay dé xem xét khd ndng cla nha phat hanh chéng chiu
trude nhitng tén that dé nhu thé ndo va liéu cd dam bao cho qué trinh hoat déng lién tuc hay khong. Y
nghia cac mic danh gid duoc dién gidi nhu sau:

Bang 3: Panh gia Lgi nhuan va Ngudn vén

Murc dénh gia Dién giai
Nha phat hanh cé ty 1 an toan vén Cao hon rat nhiéu so véi quy dinh hién
hanh va vuot tréi so vdi trung binh nganh. Bién lgi nhuan va kha nang sinh

Muc 1 lgi R&t cao, va ti wu hda dugc chi phi. Ngan hang khéng gip khé khin
trong viéc tang von.
Nha phét hanh cé ty |é an toan vén Cao hon nhiéu so vdi quy dinh hién
M 2 hanh va Cao hon so vdi trung binh nganh. Bién Igi nhuan va kha nang sinh

lgi Cao, va t6i vu hda dugc chi phi. Ngan hang Khéng gip kho khan trong
viéc tdng von.
Nha phat hanh cé ty & an toan vén Cao hon so véi quy dinh hién hanh va
Murc 3 trung binh nganh. Bién lgi nhudn va kha nang sinh lgi @ mic Vira phai, va
t6i vu hda duoc chi phi. Viéc ting von bi han ché & 1 s6 ngudn.
Nha phat hanh cé ty & an toan vén Cao hon so véi quy dinh hién hanh va
Mtrc 4 twong duong vdi trung binh nganh. Bién lgi nhudn va kha nang sinh loi &
murc Trung binh. Viéc tadng vdn bi han ché & 1 s6 nguon.
Ty 1& an toan vén Thap hon trung binh nganh. Bién Igi nhuan va kha ning
Mrc 5 sinh 10i @ murc Kha thap va khéng cé nhiéu kha ndng dé cai thién. Viéc ting
von bi han ché &1 s6 nguon.
Ty 18 an toan vén Thap hon trung binh nganh. Bién Igi nhuan va kha nang
Mrc 6 sinh 1gi & mrc Kha thap va it cé loi thé canh tranh. Viéc tdng vdn bi han
ché & da sb cac ngudn va phu thudc vao vén cap 2.
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Ty lé an toan vén thap hon trung binh nganh va tiém can mic quy dinh
hién hanh. Bién loi nhuan va kha ndng sinh loi & mirc Thap va it cé loi thé

Muc 7 canh tranh. Viéc ting vdn bi han ché & da s cac ngudn va phu thudc vao
von cap 2.
Ty |& an toan vén thap hon mc quy dinh hién hanh. Bién loi nhuan va kha
Mtrc 8 nang sinh loi & mdrc Rat thip va hau nhu khéng cé loi thé canh tranh. Nha

phat hanh gdp khé khan trong viéc tang vén.

Ty 18 an toan vdn (CAR) va cac ké hoach ting von trong tuong lai s& duoc danh gid va so sanh vdi trung binh
nganh va cac ngan hang cung phan khuc. Nha phat hanh cé vén day ddng nghia vdi kha nang chéng chiu
cao cho nhitng tdn that khéng luong trudc (unexpected loss). Hién nay, ty 1& an toan von (CAR) tbi thiéu
clia ngan hang theo quy dinh tai Théng tu 41/2016/TT-BTC I3 8%.

Sau d6, ching t6i xem xét cac tiéu chi dinh tinh dé danh gia tinh linh hoat ctia ngudn vén, chat luong tao
ra loi nhuan ctia nha phat hanh va céc chinh sach lién quan dén viéc si dung ngudn Igi nhuan nay dé bd
sung cho ngudn von hién hitu clia ngan hang. Cac tiéu chi dinh tinh dién hinh ma S&I Ratings dung dé danh
gia tinh linh hoat cia ngudn vén nhu kha ndng ting vdn clia ngan hang tir phat hanh cd phan mdi hoic tir
ngudn loi nhuan chuwa phan phéi, co cau gitta vdn cdp 1 va vén cép 2, lich s thanh todn cd tirc bang tién
mat va cd phan, va cac xem xét khac theo tirng trudng hop cu thé.

Kha nang sinh loi va mirc dd bén vitng clia cac ngudn thu nhap duoc danh gia dua trén céc chi sé tai chinh
va so sanh vdi trung binh nganh va cac ngan hang clng phan khuic. Ching téi s& chd yéu xem xét cac ngudn
thu nhap mang tinh én dinh nhu thu nhap tir I5i cho vay va dich vu va khéng bao gdm céc khoan khéng
mang tinh dn dinh nhu bancassurance, chitng khodn kinh doanh va thu nhap khac. Cac tiéu chi dién hinh
ma ching tdi danh gid bao gdm bién |3i rong (NIM), chi phi hoat déng (CIR), kha nang sinh loi ROAA va ROAE
va cdc tiéu chi khac.

VI THE RUI RO

Yéu td nay thé hién muc d6 chap nhan rii ro cla nha phat hanh va mdc dé phu hop véi chién luoc hoat
déng va cac ngudn luc noi tai. Viéc lua chon cac linh vue cho vay, d6i twong khach hang muc tiéu hodc cac
tiéu chuan cho vay s& cho thdy duoc khau vi rli ro cla nha phat hanh. Mic dd chip nhan rii ro nay trong
thuc té d3 co tac déng nghiém trong nhu thé nao s& duoc thé hién qua nhitng tdn that tin dung (no xau)
trong qua khir. Chung toi s& xem xét nhitrng xu hudng nay trong qua kh qua céc giai doan khac nhau, dac
biét |3 trong giai doan khéng thuan loi cla thi trwong tin dung dé danh gia su tac ddng clia nd dén loi nhuan
va ngudn von clia ngan hang nhu thé ndo. Y nghita cac mirc dadnh gid cho toan muc duoc dinh nghia theo
bang sau:

Bang 4: Panh gia Vi thé rti ro

Murc dénh gia Dién giai
Cac tdn that trong lich st Rat thap so vai khau vi rii ro va kha nang chéng
Mirc 1 chiu vdi cing thang kinh t& Tét hon so véi trung binh nganh va ngan hang

cung phan khac.

Cac tdn that trong lich s& Thap so vdi khdu vi rli ro va kha ndng chéng
Mirc 2 chiu vdi cing thang kinh t& Tét hon so vdi trung binh nganh va ngan hang

cling phan khac.



S&I Ratlngs CONG TY CO PHAN XEP HANG TIN NHIEM S&|

Cac tdn that trong lich st Kha thap so vdi khdu vi rli ro va kha nang chéng
M 3 chiu vdi cdng thang kinh té Kha tét so vdi trung binh nganh va ngan hang

cung phan khac.

Cac tdn that trong lich st Tuwong duong vai khau vi rli ro va kha ndng
Mc 4 chéng chiu vdi cang thang kinh té Kha tét so vdi trung binh nganh va ngan
hang cung phan khuc.
Céc tdn that trong lich s& & mrc Kha cao so véi khau vi rii ro va kha ndng
chéng chiu véi cdng thang kinh té & mirc Khd thap.
Céc tdn that trong lich st & mirc Cao va cé xu hudng van tiép dién trong
Mtrc 6 ngan han va trung han. Tén that gay ra loi nhuan 4m va tac déng Tiéu cuc

dén ngudn von.

Céc tdn that trong lich st & mrc rat Cao va cé xu hudng tiép dién trong
Mt 7 ngan han va trung han. Tén that gay ra anh hudng ndng né dén hoat dong
kinh doanh cta nha phat hanh.
C6 bang ching lich st cho thdy hoat ddng kinh doanh ctia nha phat hanh
bi ngung tré khi xay ra tdn that.

Mcrc 5

Mtrc 8

Khau vi rdi ro

Khau vi rdi ro clia nha phat hanh phai tuong thich véi nang luc ndi tai, chién lwoc kinh doanh, phan khic
khach hang muc tiéu va kha nang chdng chiu trudc cac tdn that co thé xay ra trong cac diéu kién xau nhét.
S&I Ratings xem xét khau vi rdi ro cla cla nha phat hanh trong qua khit va danh gid liéu cé su thay ddi
trong yéu nao co thé gy ra nhi*ng ton that trong twong lai hay khong.

Ngoai ra, chung tdi s& xem xét khau vi clia nha phat hanh hién nay nhu thé nao so vdi trung binh nganh va
trung binh nhdm ngan hang cung phan khuc. Vi du nhu céc tiéu chuan lién quan dén viéc cip tin dung (bao
gdm cé nhan va td chirc) & cac chi nhanh, quy trinh phé duyét tin dung, hoat déng va diéu kién bao I3nh
thanh todn hodc bao lanh phat hanh, hodc cdc mang lién quan dén hoat ddng kinh doanh chitng khoan,
kinh doanh ngoai héi.

Lich s& ng xau va cac tén that

Khau vi rti ro clia td chitc phat hanh ham y vé tén that va no xdu ma ngan hang sé phai chiu, va muc nay s&
cho thay két qua cla cac tdn that trong qué khir. Vi du, ngan hang cé chién luoc kinh doanh nhdm dén
nhitng linh vire kinh doanh hodc déi twong khach hang cé rii ro cao thudng cé ty 18 no xau cao trong nhitng
giai doan thi trudng hodc nén kinh t& noi chung kém thuan lgi. Nguoc lai, t6 chirc phat hanh cé vithé rdi ro
t6t dugc ky vong s& cé tén that trong tuong lai thap hon murc trung binh nganh va cac ngan hang cling phan
khuc va cé dit liéu lich st chirng minh cho diéu nay.

Nhitng yéu td goi y cho viéc phan tich va dénh gia vé lich st ng xau va tén that cia nha phat hanh bao gdm
viéc xem xét ty 1& no xau/ng qua han trong nhitng giai doan kinh té khac nhau va so sanh vdi khau vi rdi ro
clia ting giai doan dé xem murc bién dong. O Viét Nam, ty 1& nay thudng duoc kiém soat dudi mire 3%, néu
khong td chirc phat hanh s& gdp phai nhitng han ché khac trong hoat déng kinh doanh. Ty 1& bao no xau
cling s& duoc xem xét liéu rang ty 18 nay cé dd san sang dé gilip ngan hang tranh khai viéc ghi nhan chi phi
trich 1ap du phong 1&n trong nhitng giai doan suy thodi kinh té hay khéng. Bén canh d6, chat lvong tai san
cling s& duoc danh gid xem cé nhitng khoan 13i cho vay va phi dich vu nao chua thé thu hdi duoc ghi nhan
trén Bang can dbi ké toan hay khong.
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Céc chinh sach ctia Ngan hang nha nudc va co quan quan ly cho hé théng ngan hang hodc cho riéng tirng
td chirc phat hanh cling s& dugc danh gia, vi du nhu nhitng quy dinh lién quan dén viéc co ciu ng, gil?
nguyén nhédm na cé thé chua phan dnh dung thuc trang tén that cda nha phat hanh.

Mtrc d6 tap trung tin dung

Su tap trung tin dung 1a mot trong nhitng ly do din dén su hoat déng kém hiéu qud cla ngan hang. T chirc
phat hanh, vi du cé su da dang hda trong nhitng Iinh vuc cho vay hodc dbi tuong cho vay s& cho thay cac
tén that thap hon trong nhitng giai doan kinh té suy thodi, so vdi trung binh toan hé théng ngan hang. T6
chirc phat hanh tap trung phan I8n cho vay & nhitng linh vuc cé su bién d6éng cao nhiéu kha nang s& co
ddanh gia kém kha quan hon. Hodc tap trung phan 16n vao mot sdn pham cho vay, déi tuong cho vay s& gép
rdi ro hon nhitng ngan hang co su da dang.

NGUON HUY DONG VA THANH KHOAN

Tiéu chi nay danh gid su da dang va 6n dinh cla cac ngudn vdn ma nha phat hanh cé thé huy déng va su
day du trong tinh thanh khodn clia nha phét hanh trong nhitng diéu kién thi trevong céng thang. Y nghia cac
murc danh gia cho toan muc nay duoc dinh nghia theo bang dudi day:

Bang 5: Panh gid Ngudn huy déng va Thanh khoan

MUc danh gia Dién giai
C6 kha ndng tiép can da dang ngudn vén phu hop véi ciu tric tai san va
kha n3ng nay vuot tréi so véi mirc trung binh nganh. Ngudn thanh khoan
trén bang can dbi dap ng hoan toan nhu cdu thanh khoan trong diéu
kién cang thang.
C6 kha ndng tiép can da dang ngudn von phu hop véi ciu truc tai san va
kha n3ng nay Tt hon so v&i muc trung binh nganh. Ngudn thanh khoan
trén bang can déi dap ¢ng phan 1&n nhu cau thanh khoan trong diéu kién
céng thang.
C6 kha nang tiép can Kha da dang ngudn vén phlu hop vai cau truc tai san
va kha ndng nay Kha tdt so vdi murc trung binh nganh. Ngudn thanh khodan
trén bang can dbi dap rng phan mot phan trong diéu kién cidng thang va
nha phat hanh phai tiép can cac ngudn thanh khoan thir cap khac.
C6 kha ndng tiép can ngudn vén phi hop vai ciu tric tai san & muc tuong
duong so vai trung binh nganh. Ngudn thanh khodn trén bang can dbi dap
¢ng phan mot phan trong diéu kién cang thang va phai tiép can cac nguon
thanh khoan thir cap khéc.
Nha phat hanh chi tiép cdn m6t sé it ngudn vdn va cac ngudn von cé tinh
Mrc 5 thiéu 6n dinh. Can dén su hd tro clia cac ngudn vén bén ngoai trong diéu

kién thi trudng cing thang.

Nha phat hanh chi tiép cAn m6t sé it ngudn vdn va cac ngudn von cé tinh
Murc 6 thiéu 6n dinh. Phan 16n nha phat hanh can dén su hd tro clia ngudn vén
th(r cAp trong didu kién thi trudng cing thang.
Nha phat hanh chi cé vai ngudn vén dé tiép can va chi phi vén & mitc Cao.
Tai san thanh khoan trén bang can déi chi ddp ng phan nhd nhu cau
thanh khodn va can su hd trg clia ngudn thr cp ngay trong diéu kién
thong thuong.

Mtrc 1

Mcrc 2

Mcrc 3

Mcrc 4

Mtrc 7
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Nha phat hanh chi cé vai ngudn vén dé tiép can va chi phi & mirc R4t cao.
Tai san thanh khodn trén bang can dbéi chi ddp ng phan nhd nhu cau
thanh khodn va can su hd trg clia ngudn thr cip ngay trong diéu kién
théng thuong.

Mtrc 8

Ngudn huy dong

S&I Ratings tap trung vao tinh da dang va 6n dinh clia cac ngudn huy déng clia nha phat hanh, va su phu
hop cla nhitng ngudn nay dbi vai tai sdn cé phat sinh I3i va cac tai san khac.

S&I Ratings danh gid co cau ngudn huy dong nhu tién gt tir cd nhan va tién glri té chirc (tién gt co ky han
va khéng ky han), tién glti clia Kho bac nha nudc, cac khoan tién glti hodc tién vay trén thi trudng lién ngan
hang, hoat ddng phat hanh gidy t& cé gid, khoan vay cé bao ddm hodc khéng bado dadm tir Ngan hang nha
nudc trén thi trudng md (OMO) va cac ngudn khac. Ngoai ra, chi phi huy ddng céc ngudn trén cling va xu
hudng bién déng clia nd cling 1a mot trong nhitng tiéu chi quan trong khi danh gia.

Thanh khoan

Thanh khoan cho thdy kha n3ng cla nha phat hanh cé thé chéng chiu trudc diéu kién cdng thang ngoai du
kién nhu viéc rut tién hang loat hodc cac rii ro trong chénh léch gitta ky han gitta tién giti va cho vay khach
hang. Ngoai cac quy dinh hién hanh cla Ngan hang nha nudc vé thanh khodn nhu ty & cho vay khach hang
trén tdng tién gl (LDR), von ngan han cho vay trung dai han (SFLR), ty 1& du trit thanh khodn (LCR) va ty lé
dam bao thanh khodn 30 ngay, S&I Ratings xem xét thém nhitng yéu tb khac nhu ty trong cla tai san co
tinh thanh khoan cao trong téng tai san, su phu thudc vao ngudn thanh khodn tir Ngan hang nha nudc.

cAcC YEU TO PANH GIA KHAC

Nhitng yéu td quan trong khac cling s& dugc xem xét nhu viéc cdc Ngan hang trién khai va dp dung céc tiéu
chuan quan tri qubc té nhu Basel Ill va IFRS. TUy theo tirng trudng hop cu thé, ching t6i s& danh gid murc
d6 s&n sang va dnh hudng clia né 1én hoat déng gidm sat va quan tri Ngan hang hién nay va s& xem d6 nhu
13 1 yéu tb tich cuc.

CAC YEU TO HO TRO TU BEN NGOAI

Nhitng ho tro khac tir bén ngoai dbi véi nha phat hanh s& duoc danh gid dé xem xét murc tac dong 1én chat
lwong tin nhiém hién hitu, gdm su hd tro tir cd déng va thanh vién khac trong hé sinh thai nha phat hanh
va ho tro tir Ngan hang nha nudc va co quan quan ly. Dbi véi cac ngan hang, diéu chinh su hd tro s& duoc
xem xét trong tirng tredng hop cu thé, tinh bén vitng va mdc d6 tac dong dén chat lwong tin nhiém cda td
chirc phat hanh.



